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К криптовалюте, как инструменту финан-
сового рынка, можно относиться по-

разному: игнорировать, активно использовать 
или полемизировать в связи с этим, но, несмо-
тря на это, данный феномен существует и на 
практике реально используется, что подтверж-
дают данные табл. 1.

По-прежнему в топ-десяти криптовалют 
входят: Bitcoin, Ethereum, XRP, Bitcoin Cash, 
EOS, Litecoin, Binance Coin, Tether, Stellar, 
Cardano. Среди криптовалют по показателям 
рыночной капитализации, цены и объему по-
прежнему лидирует Bitcoin (рис. 1). 

Очевидно, что курс биткоина к доллару 
последнее время активизировался. Представим 
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рынок криптовалют с позиций суточного 
объема торговли и цены (табл. 2).

Наиболее активными (с точки зрения су-
точного объема торговли и цены) являются 
на рынках пары: эфириум/доллар (ETH/USD) 
и биткоин/доллар (BTC/USD).

Где же функционируют криптовалюты? 
Прежде всего на криптобиржах, популярность 
которых растет вслед за увеличением стоимо-
сти крипто-активов. Степень востребован-
ности и популярности биржи среди трейдеров 
оценивается показателем суточного объема 
торгов (табл. 3).

Сегодня лидером по объему торгов высту-
пает криптобиржа BitMEX. Она была запуще-



УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСАМИ 

52

Таблица 1

Топ 10 криптовалют по рыночной капитализации на 01.05.2019

№ 
п.п. Наименование Цена, руб. Изменение 

(за 24 ч.), (%)
Рыночная 

капитализация, 
млрд. руб.

Объем, млдр. 
руб.

1 Bitcoin 378284.00 5.62 6688.21 1211.54
2 Ethereum 11002.56 4.79 1165.35 477.78
3 XRP 20.10 1.67 844.22 78.03
4 Bitcoin Cash 19015.20 7.11 337.75 135.20
5 Litecoin 5169.96 7.82 318.52 251.71
6 EOS 329.14 6.76 310.79 150.06
7 Binance Coin 1522.36 -0.96 214.92 13.63
8 Tether 65.41 0.38 181.81 1080.03
9 Stellar 6.74 2.57 128.69 16.74

10 Cardano 4.59 2.04 118.97 5.40

Источник: www.coinmarketcap.com

Рис. 1 Динамика курса бинкоин/доллар США (BTC/USD) с 01.05.2018 по 01.05.2019

Таблица 2 

Активные рынки на 01.05.2019 

№
п.п. Валюты Пара

Объем торговли 
(за 24 часа), 

млн руб.
Цена, руб. Объем, %

1  Bitcoin BTC/USD 728,88 372 596 14,70
2  Ethereum ETH/USD 472,28 10 431,36 9,52
3  Bitcoin Cash BCHABC/USD 306,95 19 005,59 6,19
4  Litecoin LTC/USD 288,09 4928,36 5,81
5  Bitcoin BTC/CNY 222,42 371 939 4,48
6  Dogecoin DOGE/BTC 218,62 0,2 4,41
7  Waves WAVES/BTC 153,63 154,36 3,10
8  Ethereum ETH/CNY 143,64 10 409,43 2,90
9  Waves WAVES/ETH 136,56 155,15 2,75

10  Gift o GTO/BTC 134,69 2,07 2,72

Источник: www.coinmarketcap.com
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на в 2013 г., ее штаб-квартира располагается 
в Гонконге. Главным ее владельцем является 
компания HDR Globals Tradings Limited, за-
регистрированная в Республике Сейшельские 
Острова. На криптобирже BitMEX произво-
дится торговля такими инструментами, как 
Bitcoin, Ethereum, Ethereum Classic, Dash, 
Litecoin, Qtum, Monero, Zcash, Ripple, Tero.

Среди других бирж ведется ежедневная 
конкурентная борьба за место в рейтинге. Так, 
криптобиржа OKEx занимает второе место по 
объему торгов. Она была запущена в мае 2017 г. 
в Гонконге и является дочерней компанией 
популярной китайской биржи криптовалют 
OKCoin. Основная цель ее создания — предо-
ставление пользователям фьючерсной торгов-
ли, она занимается активной поддержкой 
фьючерсов на BTC и LTC. Основное отличие — 
низкие сборы (0,03% за открытые позиции) и 
высокая ликвидность в парах биткоин/доллар 
США и лайткоин/доллар США.

Не менее популярной (по объему ежеднев-
ных торгов) является криптобиржа Binance, 
основанная в 2017 г. в Гонконге. Одним из 
главных ее отличий от других криптобирж 
выступает наличие собственного токена 
Binance Coin, владение которым дает возмож-
ность снижения величины комиссии.

Биржа криптовалют Bit-Z основана в 2016 г. 
в Гонконге. Главной характеристикой крипто-
биржи является ориентированность на торгах 
исключительно на пары «криптовалюта-крип-

товалюта» и отсутствие котировок на фиатные 
валюты. Биржа криптовалют Bit-Z устанавли-
вает комиссию за вывод, ее величина зависит 
от выбранной криптовалюты (0,5% для боль-
шинства криптовалют, 0,8% для HXI и 1% для 
BTC). Размер комиссии за торговлю на плат-
форме также зависит от выбранной крипто-
валюты (от 0% до 0,15% на покупку и от 0,15% 
до 0,3% на продажу). Отличительной особен-
ностью биржи криптовалют Bit-Z является 
отсутствие скидки для пользователей с боль-
шим объемом торгов.

В пятерку крупнейших бирж криптовалют 
по объему торгов, кроме Гонконгских, входит 
Negocie Coins, основанная в 2015 г. в Бразилии. 
Ключевая особенность — торговля криптова-
лютой осуществляется исключительно в паре 
с бразильским реалом и не поддерживается в 
паре друг с другом. На криптобирже Negocie 
Coins не торгуется одна из популярных крит-
повалют Ethereum.

Все криптобиржи, функционирующие на 
рынке, можно классифицировать по разным 
признакам: с точки зрения суточного объема 
торгов, степени прозрачности операций, до-
ступа, возможности использования фиатных 
валют, размера комиссионных (рис. 2).

Поскольку криптовалюта — инструмент, 
имеющий международное использование, а не 
только использование на национальном, стра-
новом уровне, то и его регулирование осущест-
вляется в том числе на международном уровне. 

Таблица 3

 Список 10 крупнейших криптобирж по объему торгов на 01.05.2019
№

п.п. Название Страна Объем торгов, млрд. долл. США

1 BitMEX Гонконг 4.23
2 OKEx Гонконг 1.51
3 Binance Гонконг 1.18
4 Bit-Z Гонконг 1.13
5 Negocie Coins Бразилия 1.00
6 CoinEgg Великобритания 0.95
7 Lbank Гонконг 0.93
8 Bibox США 0.87
9 HitBTC Великобритания 0.79

10 Huobi Гонконг 0.76

Источник: www.ttrcoin.com/market
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В части государственного регулирования 
(на национальном уровне) мир поделился на 
три неравные сферы:

1) где признают криптовалюту на офици-
альном уровне;

2) пока не регулируют обращение крипто-
валюты, но и не запрещают потребителям ее 
использование;

3) предлагается запретить обращение крип-
товалюты на национальном уровне.

К наиболее «продвинутым» в части исполь-
зования криптовалюты можно отнести Ар-
гентину, которая с июля 2014 г. на основании 
разрешения Департамента UIF санкциониро-
вала осуществление операций с этим инстру-
ментом.

Швейцария подходит к криптовалюте как к 
активам, классифицируя токены на три основ-
ных типа: средство платежа, актив и выгода. 

В 2014 г. Канадский парламент принял 
«Билль С-31» от 19 июня 2014 г., по сути это 
первый общегосударственный криптовалют-
ный закон в мире.

Деятельность криптобирж в Канаде урегу-
лирована, они подлежат регистрации в Канад-
ском центре анализа финансовых операций и 
отчетности FINTRAC — Financial Transactions 
and Reports Analysis Centre of Canada. Оплата 
товаров и услуг с использованием криптовалют 
подлежит обязательному налогообложению, 

как бартерная сделка, а при продаже крипто-
валют взимается подоходный налог. 

Более категорично к криптовалюте отно-
сится Вьетнам, так выпуск (майнинг) и ис-
пользование криптовалюты в качестве пла-
тежного средства запрещено.

Операции с криптовалютой запрещены 
в следующих странах: Алжир, Боливия, Вьет-
нам, Индонезия, Киргизия, Ливан, Марокко, 
Намибия, Непал, Пакистан, Эквадор.

В плане регулирования криптоиндустрии 
активно занимается правительство Малайзии: 
так, в 2018 г. был принят закон, в соответствии 
с которым криптобиржи обязаны идентифи-
цировать своих клиентов и представлять от-
четность о финансовых операциях в Централь-
ный банк. С 15 января 2019 г. вступил в силу 
Закон о финансовых рынках и провайдерах 
платежных систем, на основании которого 
криптовалюты получили статус ценных бумаг. 
За несанкционированное проведение первич-
ного предложения монет(ICO) и запуск не-
легальной криптобиржи предусмотрена уго-
ловная ответственность и лишение свободы 
до десяти лет. В качестве контролеров крип-
тоиндустрии выступают Центральный банк 
Малайзии и Комитет по ценным бумагам.

В Японии Агентство по финансовым услугам 
FSA — Financial Services Agency — рассматри-
вает криптовалюты как ценность, подобную 
активам, при этом допускаются взаиморасчеты 
в криптовалюте и есть возможность вкладывать 
фиатные деньги в криптовалюту, а операции 
не считаются валютными. На практике битко-
ин активно принимают торговые сети, гости-
ницы и авиакомпании за авиабилеты. Следует 
указать, что в Японии были выпущены свои 
криптовалюты: Monacoin — в 2013 г., Fujicoin — 
в 2014 г., NEM — в 2015 г., CARDANO — 
29 сентября 2017 г.

В 2018 г. японские криптобиржи начали 
получать официальные лицензии от Агентства 
финансовых услуг, первыми их получили тор-
говые платформы QUOINE и bitFlyer.

 Кабинет министров Японии 25 марта 2019 г. 
одобрил поправки к японским законам «О фи-
нансовых инструментах и биржах» и «О фи-
нансовых расчетах» для ограничения леверед-
жа в торговле маржой виртуальной валюты. 
Введены ограничения на размер кредитного 
плеча в криптовалютной торговле в два-четыре 

Рис. 2 Классификация криптовалютных бирж
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раза от первоначального  депозита. Новые 
правила вступают в силу в апреле 2020 г., в 
результате все криптовалютные операторы 
будут разделены на группы в зависимости от 
участия в маржинальной торговле или в вы-
пуске токенов через ICO.

Среди сран СНГ более активна в части ре-
гулирования криптоиндустрии Беларусь. Так, 
Администрация парка высоких технологий в 
конце 2018 г. разработала правила регулиро-
вания криптоиндустрии на национальном 
уровне, в соответствии с которыми все ресур-
сы парка высоких технологий должны соот-
ветствовать стандартам, согласованным с на-
циональным банком страны:

 ■ обязательная идентификация клиентов 
криптоплатформ;

 ■ предоставление отчетов о движении де-
нежных средств клиентов;

 ■ соответствие требованиям в части устав-
ного капитала:

 — для криптобирж — не менее 2 млн бело-
русских рублей;

 — для операторов ICO — не менее 5 тыс. 
белорусских рублей;

 ■ соблюдение квалификационных требо-
ваний к эмитентам токенов;

 ■ соблюдение требования в отношении 
резидентов (к персоналу, бенефициарам, фи-
нансовой устойчивости, защиты персональных 
данных, работе с клиентами, и кибербезопас-
ности; требований в части обязательного еже-
годного аудита).

Определенные подвижки наблюдаются в 
российской практике. Так, распоряжением 
Правительством РФ от 28.07.2017 № 1632-р 

утверждена программа «Цифровая экономи-
ка Российской Федерации». В то же время в 
тексте данной программы не упоминаются 
понятия «биткоин», «цифровые деньги», 
«криптовалюта». Подготовлен законопроект 
«О цифровых финансовых активах».

Следовательно, дефиниция «криптовалюта» 
в российском правовом поле отсутствует и это 
затрудняет регулирование экономических от-
ношений, возникающих в связи с ее использо-
ванием. По-прежнему сохраняется анонимность 
участников криптовалютных сделок(операций), 
они изначально не персонифицируются.

Аспекты цифровой экономики и необходи-
мости обеспечения национальной безопасности 
в связи с этим находятся в поле постоянного 
внимания российского правительства. Так, 
Д. Медведев, говоря о значимости националь-
ной безопасности в условиях развития цифро-
вой экономики, отметил: «Защиту нужно га-
рантировать как в масштабах государства, так 
и применительно к любому человеку, который 
пользуется современными устройствами, и, 
конечно, для бизнеса, для которого безопас-
ность коммерческой информации — это основа 
его конкурентоспособности» [5].

Таким образом, сфера крипторегулирования 
в одних странах сформирована и постоянно 
совершенствуется, а в других — только на-
ходится в стадии развития. В перспективе 
такие международные организации, как Меж-
дународный валютный фонд, ЮНКТАД, Банк 
международных расчетов, предполагают раз-
работать рекомендации в отношении как циф-
ровой экономики, так и ее отдельных инстру-
ментов.
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