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Введение

В настоящее время крупные организации 
не ограничиваются формированием бухгал-
терской (финансовой) отчетности, представ-
ление которой в соответствии с российским 
законодательством является обязательным, 
а в зависимости от сферы хозяйственной дея-
тельности составляют отчетность об устойчи-
вом развитии и корпоративной социальной 
ответственности, экологическую и интегриро-
ванную отчетность, в комплексе именуемую 
«нефинансовая отчетность». Это обусловлено 
потребностями широкого круга пользователей, 
которым для принятия экономических решений 
уже недостаточно финансовых показателей. 
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Аннотация. Важным аспектом принятия экономического решения является раскрытие как финансовой, так 
и  нефинансовой информации. Нефинансовая отечность является основным инструментом получения не-
обходимой информации для заинтересованных сторон. Целью данной работы является изучение роли нефи-
нансовой отчетности в принятии экономических решений. Выявлены основные стейкхолдеры информации, 
представленной в нефинансовой отчетности. Проведен анализ влияния нефинансовой отчетности для при-
нятия экономически решений как внутренних, так и внешних пользователей.
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Abstract. An important aspect of making an economic decision is the disclosure of both fi nancial and non-fi nancial 
information. Non-fi nancial reporting is the main tool for obtaining the necessary information for stakeholders. Th e 
purpose of this work is to study the role of non-fi nancial reporting in economic decision-making. Th e main stakeholders 
of the information presented in non-fi nancial reporting have been identifi ed. Th e analysis of the impact of non-fi nancial 
reporting on economic decision-making by both internal and external users is carried out.
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Методы

Проведен анализ потребителей информа-
ции, представленной в нефинансовой отчет-
ности, описаны направления применения по-
казателей нефинансовых отчетов в зависимо-
сти от потребностей пользователей. Резуль-
таты исследования обеспечиваются детальным 
изучением исследовательских материалов: 
научные журналы и диссертационные иссле-
дования. Кроме того, в работе использовались 
методы сбора эмпирических данных и обра-
ботки результатов исследования. В качестве 
доказательной базы исследования использо-
вались официальные интернет-сайты.
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чивость развития организации в будущем [1, 
2]. В рамках развития стратегии устойчивого 
развития информация, представленная в не-
финансовой отчетности, позволяет:

 ■ удовлетворить интересы персонала и при-
влечь высококвалифицированных сотрудников;

 ■ повысить уровень коммуникационной 
активности с контрагентами, в том числе ин-
весторами;

 ■ снизить уровень операционных и финан-
совых издержек за счет эффективной работы 
с контрагентами и кредиторами;

 ■ повысить свою репутацию и деловую ак-
тивность на экономическом рынке.

Менеджмент организации должен быть обес-
печен полным объемом необходимой инфор-
мации для оценки различных вариантов при-
нимаемого управленческого решения [3]. При-
оритетными становятся вопросы развития 
организации в долгосрочном периоде, дости-
жения высоких результатов действующих 
бизнес-моделей, формирования достаточного 
массива данных финансового и нефинансо-
вого характера [4, 5]. Нефинансовая отчет-
ность способствует:

 ■ планированию деятельности организации 
на долгосрочную перспективу;

 ■ поиску резервов стратегического роста; 
 ■ повышению конкурентоспособности;
 ■ определению количественной и каче-

ственной оценки деятельности организации;
 ■ повышению стоимости организации по-

средством выхода на новые рынки сбыта, со-
кращению стоимости привлечения капитала 
и созданию новых продуктов. 

Формирование нефинансовой отчетности 
является важной составляющей управления 
корпоративной социальной ответственностью 
и направлено на информирование заинтере-
сованных лиц о социальных, экологических 
и экономических аспектах хозяйствования 
[6–9]. В рамках нефинансовой отчетности 
формируется концепция корпоративной со-
циальной ответственности [10, 11], которая 
определяет вектор развития организации 
и влияет на интересы внешних заинтересо-
ванных сторон, к которым относятся также 
и инвесторы.

Инвесторы все чаще обращают свое вни-
мание на нефинансовые показатели, экологи-
ческие и социальные, которые в полном объеме 

Результаты

Рабочей группой по вопросам ответствен-
ного финансирования (ESG-fi nance) эксперт-
ного совета по рынку долгосрочных инвести-
ций при Банке России разработана «Концеп-
ция организации в России методологической 
системы по развитию зеленых финансовых 
инструментов и проектов ответственного ин-
вестирования». В соответствии с Концепцией 
нефинансовая отчетность  — это совокупность 
сведений и показателей, отражающих страте-
гию, цели, подходы к управлению, взаимодей-
ствие с заинтересованными сторонами, а также 
результаты деятельности организации в части 
социальной ответственности и устойчивого 
развития, предупреждения коррупции. Пра-
вительством РФ разработан Перечень ключе-
вых (базовых) показателей публичной нефи-
нансовой отчетности1: 

 ■ экономические показатели (в том числе 
выручка, чистая прибыль (убыток), расходы 
на участие в социальных и благотворительных 
программах); 

 ■ экологические показатели (объем сброса 
загрязненных сточных вод, масса выбросов 
загрязняющих веществ в атмосферный воздух, 
затраты на охрану окружающей среды и т.д.); 

 ■ социальные показатели (средняя зара-
ботная плата, расходы на организацию и про-
ведение физкультурно-оздоровительных ме-
роприятий и др.); 

 ■ управленческие показатели (количество 
часов обучения в год на одного работника 
по вопросам коррупционных правонарушений 
и ответственности за их совершение, доля 
женщин-руководителей в среднесписочной 
численности работников и т.д.).

Основные пользователи нефинансовой от-
четности отражены на рисунке на с. 21.

В формировании нефинансовой отчетности 
заинтересованы в первую очередь внутренние 
пользователи. Анализ и оценка нефинансовых 
показателей важны при принятии эффектив-
ных управленческих решений. Правильно по-
ставленные цели и задачи определяют устой-

1 Проект Постановления Правительства РФ «Об утверждении 
перечня ключевых (базовых) показателей публичной нефинан-
совой отчетности» (по состоянию на 27.03.2019) (подготовлен 
Минэкономразвития России). [Электронный ресурс]  — Ре-
жим доступа: https://www.consultant.ru/cons/cgi/online.cgi?req=
doc&base=pnpa&n=46279&dst=#2CQXluTQz6HAHLFS2
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отражены в нефинансовой отчетности. Еже-
годно публикуется отчетность в области устой-
чивого развития, в которой раскрывается 
информация о результатах деятельности пред-
приятия, цели и инициативы по их реализации 
в разрезе показателей: E  — экологический по-
казатель; S  — социальный показатель; G  — кор-
поративный показатель [12, 13]. В России, как 
и во всем мире, развивается ESG-инвестирование 
[14, 15]. При этом Правительством РФ обеспе-
чивается субсидирование выпуска «зеленых» 
облигаций под реализацию проектов по вне-
дрению наилучших доступных технологий 
на объектах, оказывающих значительное не-
гативное воздействие на окружающую среду 
и относящихся к областям применения наи-
лучших доступных технологий [16, 17]. 
В рамках реализации мероприятий по созда-
нию инфраструктуры рынка «зеленых финан-
сов» для оценки эффективности управленче-
ских практик и деятельности в области устой-
чивого развития, корпоративной ответствен-
ности и прозрачности разработан целый 

комплекс инструментов, основанный на рас-
крытии нефинансовой информации, а именно: 

 ■ фондовые ESG-индексы МосБиржи  — 
РСПП. Эксперты МосБиржи рассчитывают 
ESG-индексы, база расчета для которых фор-
мируется с учетом результатов составления 
индексов РСПП по устойчивому развитию: 
индекс «Ответственность и открытость» по-
зволяет оценить раскрытие информации; 
индекс «Вектор устойчивого развития» от-
ражает динамику результативности деятель-
ности организации в сфере устойчивого раз-
вития и корпоративной социальной ответ-
ственности;

 ■ индекс корпоративной устойчивости 
Аналитического Кредитного Рейтингового 
агентства (АКРА). Экспертами АКРА и РСПП 
разработан инструмент интегрированной 
оценки результатов деятельности организаций, 
который включает: индикаторы финансовой 
устойчивости (Индекс финансовой устойчи-
вости АКРА) и показатели ESG (Индекс устой-
чивости ESG РСПП);

Рис. Пользователи нефинансовой отчетности / Users of fi nancial statements
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 ■ RAEX-EUROPE-ESG-рэнкинг российских 
организаций. Сотрудники первого официально 
признанного в Европе рейтингового агентства 
с российскими корнями ежемесячно составляют 
рэнкинг, который позволяет определить, насколь-
ко учитываются и нивелируются экологические, 
социальные и управленческие риски;

 ■ ESG-рэнкинг эмитентов нефинансового 
сектора и ESG-рэнкинг публичных финансо-
вых организаций Национального Рейтинго-
вого Агентства (НРА). Эксперты НРА состав-
ляют ESG-рэнкинги эмитентов ценных бумаг, 
входящих в котировальные листы Московской 
биржи первого и второго уровня с целью пред-
ложить инвесторам и всем заинтересованным 
участникам рынка понятный и прозрачный 
инструмент оценки организаций в области 
ESG и способствовать более активному про-
движению принципов ответственного инве-
стирования на российском рынке;

 ■  «Рейтинг ESG», «Рейтинг отчетности 
ESG» и «Рейтинг социальной эффективности» 
Информационного агентства AK&M. Экспер-
ты AK&M с 2018 года составляют рейтинг со-
циальной эффективности крупнейших рос-
сийских организаций с наибольшим вкладом 
в общественное развитие (выплаты в бюджет 
и на благотворительные цели, затраты 
на защиту окружающей среды, вознагражде-
ние сотрудников с учетом коэффициента во-
влечения рабочей силы) в расчете на единицу 
экологической нагрузки (объем загрязнений 
воздуха, воды, твердые отходы, скорректиро-
ванные на уровень токсичности);

 ■ рэнкинг ESG-прозрачности от Эксперт 
РА. Экспертами агентства разработана «Ме-
тодология выражения независимого заклю-
чения о соответствии облигаций принципам 
зеленых облигаций (second party opinion)»;

 ■ ESG-рейтинги организаций от РАЭКС 
Аналитика. Эксперты рейтинговой группы 
RAEX ежегодно публикуют ESG-рейтинги ор-
ганизаций, в числе которых: сохранение био-
разнообразия, зеленый энергопереход, вни-
мание к воздействию на климат. Ежегодные 
рейтинги экологической информации состав-
лены на основании оценок воздействия 
на окружающую среду, экологического менед-
жмента и раскрытия информации.

Применение на практике всех вышепере-
численных инструментов способствует раз-

витию ответственного инвестирования. От-
ветственное инвестирование  — это усилия 
инвесторов по инкорпорированию экологи-
ческих, социальных и надзорных вопросов 
в процесс принятия инвестиционных решений 
и их действия по стимулированию объектов 
инвестирования [18]. Полнота и прозрачность 
раскрытия информации в нефинансовой от-
четности позволяет внешним пользователям 
оценить инвестиционную привлекательность 
организации и будущие выгоды. 

Показатели, которые отражаются в нефи-
нансовой отчетности, охватывают широкий 
круг вопросов: не только качество менеджмен-
та и результативность инвестиций, но и под-
держание здоровья на рабочем месте, развитие 
персонала, создание благоприятной экологи-
ческой среды и т.д. Эти факторы определяют 
общественное лицо организации и влияют 
на формирование ее деловой репутации, что 
имеет вполне определенные экономические 
последствия. 

Оценив важность развития нефинансовой 
отчетности в стране, Правительство РФ утвер-
дило Концепцию развития публичной нефи-
нансовой отчетности и план мероприятий по ее 
реализации2. Основной задачей данной Кон-
цепции является стимулирование экономиче-
ских субъектов к формированию отчетности, 
в которой отражены результаты воздействия 
данных субъектов на общество и окружающую 
среду [19]. Концепция выступает в качестве 
инструмента, которым могут пользоваться 
не только менеджмент организаций и инвесто-
ры, но и государственные органы. Ведь перед 
государством стоят стратегические задачи, 
связанные с реализацией положений Повест-
ки-2030 (Повестка дня в области устойчивого 
развития на период до 2030 года), которая была 
утверждена в 2015 году на саммите ООН. Кон-
цепция развития публичной нефинансовой 
отчетности направлена:

 ■ на стимулирование организаций к повы-
шению информационной открытости резуль-
татов их деятельности на окружающую среду, 

2 Распоряжение Правительства РФ от  05.05.2017 № 876-р 
«Об утверждении Концепции развития публичной нефи-
нансовой отчетности и плана мероприятий по ее реализа-
ции». [Электронный ресурс]  — Режим доступа: https://www.
consultant.ru/cons/cgi/online.cgi?req=doc&base=LAW&n=216
631&dst=100001#XT9vGxT0oJLAUBqM1 
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включая экономические, социальные и эко-
логические сферы воздействия;

 ■ определение вклада результатов деятель-
ности организаций в общественное развитие;

 ■ повышение репутации российских орга-
низаций как на территории страны, так и за ее 
пределами;

 ■ повышение осведомленности более ши-
рокого круга лиц о международных стандар-
тах в сфере социальной ответственности 
и устойчивого развития. 

Заключение 

В современной экономической системе по-
казателей бухгалтерской (финансовой) отчет-
ности уже недостаточно для принятия стра-
тегических управленческих решений. Про-
ведение мероприятий, направленных на раз-
витие организации, на начальном этапе 
требует значительных инвестиций, при этом 
экономический эффект чаще всего может быть 
отсрочен. Поэтому необходимо более деталь-
ное изучение не только финансовых, но и не-
финансовых показателей, которые раскрыва-
ют причинно-следственные связи в экономи-
ческих процессах и являются базой для при-
нятия экономических решений. Ежегодное 
формирование нефинансовой отчетности 
способствует определению целесообразности 
вложения средств в развитие организации, 

позволяет рассчитать не только величину осу-
ществляемых затрат, но и возможные эконо-
мические выгоды в будущем.

Подводя итог, можно выделить следующие 
преимущества формирования нефинансовой 
отчетности: повышение инвестиционной при-
влекательности организации, улучшение кон-
курентоспособности, увеличение эффектив-
ности корпоративного управления, снижение 
нефинансовых рисков, улучшение финансовых 
показателей [20].

Современный этап развития общества об-
условлен развитием нефинансовой отчетности. 
Информация, представленная в отчетности, 
разнонаправленно влияет на снижение издер-
жек, рост доходов, увеличение отдачи от инве-
сторов, укрепление позиций организации 
на рынке и улучшение показателей эффектив-
ности финансово-хозяйственной деятельности. 
Нефинансовая отчетность является важным 
условием повышения эффективности, конку-
рентоспособности и инвестиционной привле-
кательности, отражает оценку деятельности 
организации в сфере экономической устойчи-
вости, социального развития и экологической 
ответственности. Таким образом, информация, 
представленная в нефинансовой отчетности, 
является основой для принятия экономических 
решений как внутренними, так и внешними 
стейкхолдерами.
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