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1. Введение

Поднимая вопрос международного движения 
капитала, стоит акцентировать внимание на ино­
странных инвестициях. Последние оказывают как 
позитивное, так и негативное влияние на страны, 
принимающие инвестиции, а также на территории, 
где базируется инвестор.

Академик РАН В.В. Ивантер во  время уча­
стия в Московском академическом экономическом 
форуме отмечал следующее: «Если доходов не бу­
дет,  то  у нас есть единственный способ  — зани­
маться перераспределением: у  кого-то забрать, 
кому-то дать. Мы такой опыт имели, результаты 
негативные. Значит, экономический рост должен 
быть. А  он может происходить реально за  счет 
инвестиций. Должны быть инвестиции, оплодо­
творенные технологии — и будет экономический 
рост» [2].

Также к теме привлечения иностранных инве­
стиций в условиях перехода российской экономики 
на путь инновационного развития обращался ака­
демик РАН А.Г.  Аганбегян: «В  принципиальном 
плане инвестиции, как известно, являются основ­
ным источником экономического роста. Конечно, 
определенную роль в его обеспечении играет лучшее 
использование имеющихся ресурсов. Но этот источ­
ник роста, если рассматривать длительный период 
времени, является ограниченным» [1, с. 11].

К  теме инвестиционной политики обращался 
доктор экономических наук, член-корреспондент 
РАН — Виктор Евгеньевич Дементьев. Он отмечал, 
что экономики, находящиеся в фазе догоняющего 
развития, в том числе российская, вынуждены на­
ращивать инвестиционные возможности посред­
ством конкуренции на  мировых рынках относи­
тельно зрелых отраслей [3].
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участников рынка.
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дуктов и передовых технологий производства, что 
дает реальную возможность выдержать рыночное 
соперничество, а также повлиять на него с помощью 
разработки нового образца товара [11].

В основном страны первого и второго эшелона 
модернизации и развития капитализма относятся 
к притоку иностранных инвестиций положительно.

Несомненная выгода иностранных инвестиций 
для стран-резидентов капитала заключается в по­
лучении дополнительных ресурсов, которые могут 
быть представлены в  виде финансовых средств, 
технических инноваций, управленческого опыта, 
индивидуальных методик, новых производственных 
технологий.

Также нельзя оставить без внимания вопрос воз­
никновения отрицательных последствий из-за при­
тока иностранных инвестиций.

Бесспорно, приток иностранных инвестиций 
формирует внешнюю задолженность страны, при­
нимающей капитал, а также производит вытеснение 
национального капитала из наиболее прибыльных 
отраслей производства.

Для местных предпринимателей, производящих 
схожую продукцию, ситуация может складываться 
не лучшим образом. Они зачастую оказываются не в 
силах выдержать конкуренцию, создаваемую ино­
странными ресурсами.

Кроме того, иностранные инвесторы иногда пе­
реносят за рубеж неблагоприятные для экологии 
производства. В связи с чем принимающие страны 
формируют законы, ограничивающие или запреща­
ющие потоки зарубежного капитала для опреде­
ленной отрасли.

Но одной из самых ярких проблем является фор­
мирование экономической и частично политической 
зависимости от  экспортеров капитала. Конечно, 
стоит обратить внимание, что не каждый субъект 
экономики, принимающий иностранные инвести­
ции, может столкнуться с данными последствиями.

Безусловно, если определенный экономический 
субъект, например, производственная компания, 
базирует свою деятельность исключительно на ино­
странных инвестициях, то в ситуации вынужденного 
их оттока — бегства капитала компанию ожидает 
критический спад производства. В первую очередь 
по  причине отсутствия резерва собственных ре­
сурсов, запасов и индивидуальных технологий.

Также не стоит забывать о неблагоприятных по­
следствиях проникновения крупных инвесторов 
в отрасли, связанные с обеспечением национальной 
и экономической безопасности страны.

В России из-за формирования нестабильной по­
литической ситуации вокруг страны можно отметить 
интенсивный отток иностранных инвестиций.

2. Методы исследования

Эмпирическую базу исследования составляют 
данные Росстата, Центрального банка РФ, Бирже­
вого портала № 1, официального сайта Doing Busi­
ness Ranking. Работа проведена на основании сбора, 
обобщения (метод синтеза), систематизации (си­
стемный метод) и сравнительного анализа (комп­
лексный и сравнительно-аналитический методы) 
материалов, полученных из официальных инфор­
мационных ресурсов.

3. Результаты

Рассмотрим последствия привлечения ино­
странных инвестиций для стран — импортеров и эк­
спортеров капитала. В целом для последних можно 
выделить следующие последствия:
•• ухудшение ситуации с занятостью в стране-экс­

портере;
•• сокращение внутренних инвестиций;
•• неоднозначное воздействие на платежный ба­

ланс.
Государства — экспортеры капитала, действи­

тельно, часто оказывают негативное влияние на раз­
витие экономики внутри собственной страны, 
но способствуют развитию внешнеэкономической 
деятельности, создавая внешнеэкономическую экс­
пансию.

Также неоднозначно складывается ситуация 
и в странах, принимающих инвестиции. Рассматри­
вая положительное влияние ввоза в страну капитала, 
стоит выделить следующие моменты.

Во-первых, иностранный капитал способствует 
ускоренному развитию инноваций и технологий. 
За счет дополнительно привлеченных средств от­
крываются современные научно-технологические 
центры.

Например, проект — «Умная нация» в Сингапуре 
во многом получил свое развитие за счет привлече­
ния иностранных инвестиций в строительство объ­
ектов и разработку новейших технологий. При этом 
государство приняло на себя ответственность за вло­
женные средства на время тестирования проекта. 
Таким образом, бизнес не рисковал своими вложе­
ниями, а государство имело весь набор ресурсов для 
реализации проекта.

Во-вторых, приток иностранных инвестиций спо­
собствует появлению новых рабочих мест, как за счет 
увеличения рабочих ставок благодаря дополнительно 
введенным мощностям, так и открытию вакансий 
на новых предприятиях.

В-третьих, появляются дополнительные возмож­
ности повышения уровня конкуренции. Вложенные 
средства расширяют потенциал создания новых про­
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Данная тенденция четко подтверждается в ис­
следовании проекта «API Контур.Фокус», исходя 
из динамики числа компаний с иностранным уча­
стием за период с 1 августа 2018 по 1 августа 2021 г. 
(рис. 1).

Приведенные выше данные четко позволяют 
выделить неблагоприятную динамику: уменьшение 
числа компаний с иностранным участием. С 2018 г. 
их  количество сократилось на  40%. Данная тен­
денция просматривается и  в 2022 г. По  ежегод­
ному рейтингу Forbes, на июль 2022 г. 16 из 50 круп­
нейших брендов объявили об уходе из России [8]. 
В их числе Renault, McDonald’s, ELKO Group, Shell 
и другие.

Обратим внимание на  рейтинговый список 
стран — экспортеров капитала, в частности по объ­
ему прямых иностранных инвестиций на  основе 
рейтинга Биржевого портала № 1 (take-profit.org) 
на 2 кв. 2022 г. [9, 10] (табл. 1).

По представленным в таблице данным можно 
выделить наглядный список лидеров по  прямым 
иностранным инвестициям: Гонконг как отдельный 
субъект (специальный административный район 
Китая) и Швейцарию.

Практически все страны, находящиеся на пер­
вых 15 строчках рейтинга, увеличили объем пря­
мых иностранных инвестиций в сравнении с дан­
ными за предыдущий период исследования за ис­

ключением США и  Китая, где наблюдается спад 
объема ПИИ.

Последняя статистика по прямым иностранным 
инвестициям в России (в млн USD), публикуемая 
ежеквартально Центральным банком РФ [4, 7], вы­
глядит следующим образом (рис. 2).

Одним из ключевых параметров, определяющих 
направление притока зарубежных вложений, явля­
ется инвестиционный климат. В основном инвести­
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Составлено автором по данным ЦБ РФ.

Таблица 1

Список стран по прямым иностранным инвестициям  
с 1-й по 14-ю позицию

Страна Значение Ед. изм. Предыдущее значение

Гонконг 1944,81 млрд USD 2119,237

Швейцария  1136,478 млрд USD 1323,839

Южная Африка 653,274 млрд USD 1444,87

Исландия 638,537 млрд USD 544,241

Польша 254,186 млрд USD 216,329

Израиль 114,303 млрд USD 112,334

Финляндия 81,031 млрд USD 78,411

США 69,144 млрд USD 74,407

Великобритания 53,75 млрд USD 26,151

Монголия 27,804 млрд USD 27,136

Сингапур 26,259 млрд USD 24,724

Нидерланды 25,378 млрд USD 23,195

Австралия 22,601 млрд USD 19,813

Китай 19 млрд USD 189,1

Составлено автором по данным Биржевого портала № 1.
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ционная привлекательность складывается из следу­
ющих факторов: система налогообложения, действу­
ющее законодательство, взаимоотношения между 
властью и бизнесом, институциональная среда, по­
литическая обстановка, демографический потен­
циал. Также инвесторы обращают внимание на по­
казатель динамики ВВП, уровень национального 
дохода, объем производимой продукции и другие 
факторы, определяющие перспективы инвестици­
онных вложений.

До 2021 г. одним из показателей, отражающих 
ситуацию с инвестиционным климатом в стране, 
был Индекс легкости ведения бизнеса или рейтинг 
Doing Business, последний раз представленный Все­
мирным Банком 24 октября 2019 г. Данный крите­
рий был создан Семеоном Дянковым и Гехардом 
Польем в 2003 г. на основе исследования Оливера 
Харта. Данные последнего исследования представ­
лены в табл. 2 [5, 6].

Таблица 2

Рейтинг Doing Business с 1-й по 10-ю позицию

Страна Период Значение Ед. изм. Пред. значение

Новая Зеландия 2019 1 место 1

Сингапур 2019 2 место 2

Гонконг 2019 3 место 4

Дания 2019 4 место 3

Южная Корея 2019 5 место 5

США 2019 6 место 8

Грузия 2019 7 место 6

Великобритания 2019 8 место 9

Норвегия 2019 9 место 7

Швеция 2019 10 место 12

Составлено автором по данным рейтинга Doing Business.

Лидирующие позиции рейтинга на протяжении 
нескольких лет занимают Новая Зеландия, Сингапур, 
Гонконг и Дания. Есть большие основания пред­
полагать, что на сегодняшний день пятерка лидеров 
коренным образом не изменилась.

Обращая внимание на место России в рейтинге, 
стоит заметить, что она не вошла в  ряды первых 
20 стран — лидеров рейтинга. В 2018 г. Россия за­

нимала 35-е место, в 2019 г. — 31, а к 2020 г. заняла 
28-ю позицию.

Стоит отметить, что ключевыми индикаторами 
Doing Business от Всемирного Банка являлись: уро­
вень налогового бремени бизнеса, обеспечения ис­
полнения контрактов, процесс регистрации соб­
ственности, процедура ликвидации бизнеса, уровень 
международной торговли, доступность подключения 
к электросетям, эффективность защиты прав инвес­
торов, процедура получения кредита, скорость по­
лучения разрешений на строительство. При этом 
совокупность индикаторов в  процессе существо­
вания рейтинга изменялась.

4. Обсуждение и заключение

Сформировать истинно верный ответ на вопрос, 
насколько позитивно или негативно влияние ино­
странных инвестиций на развитие экономики стран, 
невозможно. Уровень воздействия международного 
движения капитала реально проанализировать лишь 
в случае индивидуального обращения к конкретной 
стране или экономическому субъекту.

В первую очередь желательно определить, на­
сколько будет эффективно функционировать субъ­
ект, привлекающий иностранные инвестиции, после 
их оттока. Благодаря этому возможна идентифика­
ция урона или, наоборот, улучшения показателей 
благодаря привлечению альтернативных ресурсов. 
Наиболее выгодным экономическим решением 
выступает формирование достаточного количества 
собственного капитала за время пользования ино­
странным.

Каждая принимающая страна формирует соб­
ственный инвестиционный климат, принимает 
меры, ограничивающие или привлекающие приток 
капиталов из-за рубежа.

В целом, подводя итоги, можно утверждать, что 
страны, где развитие основывается на стремлении 
к формированию новой инновационной экономики 
на фундаменте капиталистического развития, одно­
значно делают акцент на привлечении иностранных 
инвестиций в крупных объемах.
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